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1 Inleiding

Op grond van de Wet financieel toezicht (Wft) en Besluit
Marktmisbruik Wft zijn financiéle ondernemingen pécht een
gedragscode voor privé-transacties in te voeren.

Deze Regeling Privé-transacties (RPT) Rabobank Napad, versie
2007 (hierna: “Regeling”) is daarvan een nadereeriking en is
gebaseerd op het voor de relevante onderdelen e&atlobank
Groep geldende Beleidskader inzake een gedragscmepriveé-
transacties.

De Regeling bevat bepalingen ter voorkoming variied
vermenging van zakelijke en privé-belangen, respeetijk de
redelijkerwijs voorzienbare schijn daarvan, dianaken heeft met
transacties in financiéle instrumenten, en schvigior hoe personen
die als insider zijn aangewezen, dienen om te gaain
voorwetenschap respectievelijk privé-transactierianciéle
instrumenten.

De Regeling is van toepassing op de in Nederlavegede
onderdelen van Rabobank Nederland en geldt alleen imsiders.

Alle personehvan Rabobank Nederland die worden aangewezen als
insider zijn gebonden aan de Regeling en dienemaér te

handelen.

Een ieder die in dienstbetrekking werkzaam is ten behoeve van Rabobank Nederland
alsmede een ieder die als uitzendkracht, gedetacheerde, trainee, stagiair, interim kracht
of in een daarmee vergelijkbare verbondenheid werkzaam is ten behoeve van Rabobank
Nederland.
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2 Definities

1. Voorwetenschap

Voorwetenschap zoals gedefinieerd in art. 5:53.IM/ft, te weten:
bekendheid met informatie die concreet is en doht®reeks of
middellijk betrekking heeft op een uitgevende itigtg (die
financiéle instrumenten heeft uitgegeven of vooraemis uit te
geven of op wiens voorstel een koopovereenkomsikimzen
financieel instrument, niet zijnde een effect,4td#nd is gekomen)
waarop de financiéle instrumenten betrekking heldfesmtrent de
handel in deze financiéle instrumenten, welke imfatie niet
openbaar is gemaakt en waarvan openbaarmakindisiymte
invioed zou kunnen hebben op de koers van de figdnc
instrumenten of op de koers van daarvan afgeleidm€iéle
instrumenten.

2. Privé-transactie

Privé-transactie zoals gedefinieerd in art. 1 s@Besluit
Marktmisbruik Wft, te weten:

een transactie in een financieel instrument vogerirekening of
ten behoeve van een derde op wiens beleggingeetdekkene,
anders dan uit hoofde van het verlenen van eemggelgsdienst,
invioed uitoefent.

3. Financiéle instrumenten

Alle financiéle instrumenten, zoals gedefinieerdartikel 1:1 WHit,

waarmee marktmisbruik mogelijk is. Dit zijn in iadgeval:

e Een effect, hieronder vallen:

a. een verhandelbaar aandeel of een ander daarmgetgeli
stellen verhandelbaar waardebewijs of recht, rijatie een
recht van deelneming in een beleggingsinstellingoga
verzoek van de deelnemers ten laste van de aciigeat of
indirect worden ingekocht of terugbetaald of een
appartementsrecht;

b. een verhandelbare obligatie of een ander verhaadelb
schuldinstrument;

c. elk ander door een rechtspersoon, vennootschaystefling
uitgegeven verhandelbaar waardebewijs waarmeeneen i
onderdeel a of b bedoeld effect door uitoefeningda daaraan
verbonden rechten of door conversie kan worden eemn of
dat in geld wordt afgewikkeld.

o Eenrecht van deelneming in een beleggingsinstglhiet
zijnde een effect.

¢ Een instrument dat gewoonlijk op de geldmarkt wordt
verhandeld.

e Eenrecht op overdracht op termijn van goederegeof
gelijkwaardig instrument dat gericht is op verreikegnin geld.

e Een rentetermijncontract.

o Eenrenteswap, valutaswap of aandelenswap.

o Een optie ter verwerving of vervreemding van een
bovengenoemd instrument, met inbegrip van eenkyediardig
instrument dat gericht is op verrekening in geld.

Binnen genoemde definities vallen bijvoorbeeld dekRabobank

Ledencertificaten en alle andere financiéle insenten die door de

Rabobank Groep worden uitgegeven.
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4. Market making

Activiteiten van het effecten- of valutabedrijf digt doel hebben
om met betrekking tot bepaalde financiéle instrutaarvoortdurend
bied- en laatprijzen af te geven dan wel andersearsmarkt te
onderhouden.

5. Trader
Persoon die voor rekening en risico van RabobarnkeNand
handelt in een financieel instrument.

6. Insider

Aan Rabobank Nederland verbonden persoon die difeictdirect

bij de transacties in financiéle instrumenten itrdieken dan wel

anderszins uit hoofde van werk, beroep of funatgeimatig over
voorwetenschap beschikt of kan beschikken en digadlanig is
aangewezen.

Insiders binnen Rabobank Nederland zijn in iedemage

o Personen die het dagelijks beleid van de onderngimgpalen of
mede bepalen, in casu:

e de leden van de raad van commissarissen;
e de leden van de raad van bestuur;

e de directeuren;

e de onderdirecteuren.

e Personen van wie de werkzaamheden bestaan uiehethten
of bewerkstelligen van transacties in financiélstinmenten, of
uit het aanbieden, verrichten, afwikkelen of colgren van
diensten op het gebied van bemiddeling in finameciél
instrumenten of op het gebied van vermogensbeheer.
Uitzondering: Het management kan besluiten een hier bedoelde
persoon niet als insider aan te wijzen als dezeregelmatig
over voorwetenschap beschikt of kan beschikken.

e Traders.

e Andere personen die uit hoofde van hun verbondehhaan
Rabobank Nederland regelmatig over voorwetensckapnen)
beschikken en die als zodanig door het managemerdem
aangewezen.

7. Compliance officer

Degene die bij een onderdeel van Rabobank Nededbnzodanig
is benoemd en is belast is met het toezicht opeecottrole van de
naleving van de Regeling.

Het hoofd van het directoraat Toezicht is de coargie officer van
de voorzitter en de leden van de raad van bestuvae de
voorzitter en de leden van de raad van commissariss

8. Vrijehand-beheerovereenkomst

Een door de insider schriftelijk aangegane
vermogensbeheerovereenkomst, waarbij een strikteiding is
doorgevoerd tussen eigendom en beheer, zodanidedasider geen
invioed kan uitoefenen op de fondsselectie of qoaderlijke
transacties.

9. Rabobank Groep

Rabobank Nederland, de aangesloten banken enedlaemingen
waarin Rabobank Nederland, direct of indirect, een
meerderheidsbelang heeft.
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3 Gedragsregels insiders

1. Belangenverstrengeling

Insiders dienen iedere vermenging van zakelijk@rve-belangen
met betrekking tot transacties in financiéle instamten te
vermijden. Dit geldt ook voor de redelijkerwijs wagenbare schijn
daarvan.

Dit betekent dat insiders op geen enkele wijze niikbmaken van
voorwetenschap en zich onthouden van gedrag dalekaen tot
marktmisbruik.

2. Market making

Insiders die betrokken zijn bij activiteiten vamegroepsonderdeel
die tot doel hebben om met betrekking tot bepafitdnciéle
instrumenten voortdurend bied- en laatprijzen adgeen dan wel
anderszins een markt te onderhouden, is het sléobgestaan
privé-transacties in die financiéle instrumenteneerichten met een
beleggingsoogmerk, waarbij de beleggingstermijnrémste drie
maanden bedraagt.

3. Intradaghandel

Het is traders niet toegestaan binnen vierentwikioguren
opdracht te geven tot tegenovergestelde privé-areties in
hetzelfde financieel instrument of in financiélstiumenten in
hetzelfde fonds.

4. Emissies

Insiders die werkzaam zijn bij de organisatorisekaheid van een
groepsonderdeel die een functie vervult bij eegifig van
financiéle instrumenten of anderszins uit hoofde kan functie
daarbij betrokken zijn, is het niet toegestaareischrijven op die
uitgifte.

Insiders op wie het in de vorige alinea gesteld# wan toepassing
is en die inschrijven op een uitgifte van finanei@strumenten
waarbij het groepsonderdeel waaraan zij zijn vedaoneen functie
vervult, is het niet toegestaan de aldus verkrdgemciéle
instrumenten te verkopen binnen zes maanden ntodégsdatum.

Bovenstaande is niet van toepassing op financridgumenten
verkregen via het uitoefenen van een claimrecht.

5. Locatieplicht

Insiders mogen portefeuilles (ook die van derdeaarin zij
bevoegd zijn mutaties aan te brengen, uitsluitearthauden bij een
aangesloten bank of, na melding daarvan aan delcomep officer,
bij Schretlen & Co.

Uitzonderingen

De locatieplicht is niet van toepassing op:

e privé-transacties in een (semi)-open-end-belegdmsgalling;

e privé-transacties die betrekking hebben op staditgties van
OESO-landen.
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Ontheffing

De compliance officer is bevoegd aan de insidebiggpbndere
grond toestemming te verlenen om privé-transat¢degerrichten in
afwijking van de locatieplicht. Hieraan kunnen dal@ compliance
officer voorwaarden worden verbonden, waarondemiagelijk
maken van controle. Het verlenen van toestemmindesaventuele
voorwaarden waaronder dit plaatsvindt, wordt do®icdmpliance
officer vastgelegd, aan de insider meegedeeld rrhatdirectoraat
Toezicht gerapporteerd, onder vermelding van deahie ten
grondslag liggende reden.

6. Meldingsplicht

De insider is verplicht iedere verrichte privé-tsantie aan de
compliance officer te melden, op een wijze zoalsrdie
compliance officer bepaald.

De insider die gebruik maakt van de diensten vaimasatikel 5 van
dit hoofdstuk genoemde groepsonderdelen voldoetlaan
meldingsplicht door de compliance officer op de diteote stellen
van het nummer van zijn effectenrekening(en). Ingkval hoeven
privé-transacties derhalve niet te worden gemeld.

7. Vrijehand-beheerovereenkomst

De bepalingen van de artikelen 5 en 6 van dit hstofid zijn niet
van toepassing indien en voorzover een privé-treties&an een
insider wordt verricht uit hoofde van een vrijehand
beheerovereenkomst en deze overeenkomst voorafgheomdie
compliance officer schriftelijk is goedgekeurd.

Inhoud

In de vrijehand-beheerovereenkomst dient minimaalijn bepaald

dat de vermogensbeheerder:

e naiedere zes kalendermaanden de compliance offadeiftelijk
een overzicht verstrekt van de mutaties die in @stveken
kalendermaanden in de portefeuille hebben plaatsg#an dan
wel op dezelfde wijze te melden dat er geen musatijm
geweest;

e 0p eerste verzoek van de compliance officer gegeven
betreffende de transacties die op grond van de
beheerovereenkomst zijn verricht, zal overleggen.

Halfjaarlijkse herziening

Het is de insider toegestaan om maximaal eenmaalgemaanden
de gemaakte afspraken over het te voeren algemene
beleggingsbeleid die bij het aangaan van de vrijdha
beheerovereenkomst zijn vastgelegd, te herzien.

Informatieplicht

De insider is verplicht om aan de compliance offieen afschrift te
verstrekken van een vrijehand-beheerovereenkometrede
compliance officer onverwijld in kennis te stellean een wijziging
in of de beéindiging van een vrijehand-beheerovetemst alsmede
van een wijziging in de uitgangspunten en doelisigdn van het
vermogensbeheer.

De wijziging kan de compliance officer aanleidingven
aanwijzingen te geven dan wel de goedkeuring iineieken.
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Aanwijzingen

De compliance officer is bevoegd om zowel bij hetlenen van
goedkeuring aan een vrijehand-beheerovereenkomsgfealurende
het beheer aan de insider dwingende aanwijzinggeven ten
aanzien de inhoud en de bewoordingen van de vrigtha
beheerovereenkomst. Indien wijziging van de vrijgha
beheerovereenkomst niet volgens de aanwijzing waoodnpliance
officer geschiedt, gelden de bepalingen van d&eldn 5 en 6 van
dit hoofdstuk onverkort.

Beheersinstructies

De insider is bevoegd onder bijzondere omstandighethet
toestemming van de compliance officer, aan de vgenebeheerder
opdracht te geven tot gehele of gedeeltelijke Hatie van de
portefeuille.

De insider onthoudt zich hierbij van het geven eaige specifieke
instructie, alsmede van het anderszins of indibethvioeden van
enige door de vermogensheheerder te nemen beglisetreffende
het beheer

8. Informatieverstrekking

De insider is verplicht om op verzoek van de comaptie officer alle
informatie met betrekking tot enige door hem, imligcht van hem
of ten behoeve van hem verrichte privé-transactignianciéle
instrumenten aan de compliance officer te versteakk

De insider is verplicht desgevraagd opdracht teegeaan een
aangesloten bank, Schretlen & Co. N.V., een anfieamciéle
onderneming, een lasthebber of een andere derddlermformatie
omtrent enige ten behoeve van hem of in zijn opuraerrichte
privé-transactie in financiéle instrumenten aarcdmpliance officer
te verstrekken.

De insider is verplicht naar beste vermogen te bde@n dat
derden, op wier beleggingen hij invioed uitoefehkan uitoefenen,
op verzoek van de compliance officer alle inforraatéerstrekken
omtrent enige door hen verrichte of bewerkstelligdeé-transactie
in financiéle instrumenten.

9. Overige

Insiders mogen de bepalingen van de Regeling mezeden,
bijvoorbeeld via andere financiéle ondernemingeardere derden.
Desgewenst kan een organisatorische eenheid vaobRak
Nederland in aanvulling op de Regeling nadere hegah aan de
eigen insiders opleggen.
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4 Aanvullende regels raad van bestuur

1. Open-end-fondsen en staatsobligaties van OES@dEn
Leden van de raad van bestuur van Rabobank Nedkzign
uitsluitend gerechtigd voor eigen rekening en ngicivé-transacties
te (doen) verrichten in ‘open-end-fondsen’ en eastobligaties van
OESO-landen.

2. Individuele aandelen

Leden van de raad van bestuur van Rabobank Nedkevikmichten,
anders dan op basis van een vrijehand-beheeroveresn, geen
transacties in individuele ter beurze genoteerdarftiéle
instrumenten. Hieronder wordt verstaan: het veteohdoen
verrichten of bewerkstelligen van enige handelimgjdellijk of
onmiddellijk, voor eigen rekening of mede voor eigekening of
ten behoeve van derden, tot aankoop of verkoopeesnfinancieel
instrument.

3. ‘Eigen’ effecten

Leden van de raad van bestuur van Rabobank Nedenagen zelf
zowel aan- als verkooptransacties in ‘eigen’ edactwaaronder
Rabobank Ledencertificaten en alle andere finaadi&trumenten
die door de Rabobank Groep worden uitgegeven, clgen indien
daarvoor voorafgaande schriftelijk toestemmingaskvegen van de
compliance officer.
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5 Toezicht en naleving

1. Instellen onderzoek

De insider weet en onderkent dat een compliandeefbevoegd is
een onderzoek in te (doen) stellen met betrekkingtivé-
transacties verricht door, in opdracht van of tehdeve van de
insider door tussenkomst van een aangesloten Isafketlen &
Co., een andere financiéle onderneming, of eenrandierde.

De compliance officer controleert of de privé-tracte aan de
toepasselijke regels, voorschriften en aanwijzingedoet.

De compliance officer legt geconstateerde overtrgein voor aan
de insider.

De insider krijgt van de compliance officer, alvosedeze aan het
verantwoordelijk management van de insider rapgotiee
gelegenheid om schriftelijk te reageren op de uitkbvan het
onderzoek.

2. Rapportage
De compliance officer rapporteert zijn bevindingeam het
verantwoordelijk management van de insider.

De compliance officer rapporteert zijn bevindindemens aan het
directoraat Toezicht.

Het directoraat Toezicht rapporteert geconstateeveetredingen
halfjaarlijks aan de raad van bestuur en raad wamngissarissen.
Majeure overtredingen worden door het hoofd DT genaan het
lid van de raad van bestuur dat verantwoordelijkaer compliance.

Indien de rapportage betrekking heeft op de votaritan de raad
van bestuur vindt de rapportage plaats aan de itt@rzan de raad
van commissarissen. Indien de rapportage betrekkésdt op een
lid van de raad van bestuur vindt de rapportagatplaan de
voorzitter van de raad van bestuur.

Indien de rapportage betrekking heeft op de votaritan de raad
van commissarissen vindt de rapportage plaats aa#ice-
voorzitter van de raad van commissarissen. Indeenagportage
betrekking heeft op een lid van de raad van comemissen vindt de
rapportage plaats aan de voorzitter van de raacoamissarissen.

Het verantwoordelijk management van de insiderttoekclusies uit
het onderzoek en legt zo nodig sancties op aarveereder.

De insider wordt door het verantwoordelijk managatria kennis
gesteld van de uiteindelijke uitkomst van het oadek en de
eventuele gevolgen daarvan.
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6 Sancties

1. Sanctiemaatregelen

Handelen door de insider in strijd met enige bepgplian de
Regeling wordt beschouwd als een ernstige inbreuked
vertrouwen dat Rabobank Nederland in de insidertrkoenen
stellen en kan op grond daarvan leiden tot eengpaessanctie,
waaronder overplaatsing, schorsing, (op termijrpreken van de
relatie, andere disciplinaire of - indien van toggag -
arbeidsrechtelijke maatregelen, ontslag op staandedaarvan niet
uitgezonderd.

Het beleid en de procedure ten aanzien van heggplevan

sancties zijn uitgewerkt in een afzonderlijk docunne
‘Sanctiebeleid’ dat deel uitmaakt van de Regeling.
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7 Overige

1. Bezwaar

Indien de insider twijfelt omtrent de uitleg of essing van de
Regeling, is hij gehouden om advies van de compégaofficer in te
winnen. De compliance officer is bevoegd een vamirgider
bindende uitspraak te doen. Tegen de uitspraaldeasompliance
officer kan de insider bezwaar maken bij het hoadd het
directoraat Toezicht. Het maken van bezwaar hesdhgchorsende
werking ten aanzien van de uitspraak van de compéafficer.

2. Onvoorziene gevallen
Directoraat Toezicht is bevoegd een beslissingetaan in die
gevallen waarin de Regeling niet voorziet.

3. Beéindiging werkzaamheden

Na beéindiging van de werkzaamheden als insider Ratobank
Nederland zijn de bepalingen van de Regeling nie¢mop hem van
toepassing.

4. Bewaarplicht

Alle gegevens (personalia, transacties, etc.) ieet kader van de
uitvoering van de Regeling worden vastgelegd, diemenimaal
gedurende vijf jaar na het ontstaan van het gegév&rorden
bewaard.

5. Toepasselijk recht
Op de Regeling is Nederlands recht van toepassing.

6. Inwerkingtreding

De Regeling vervangt met ingang van 15 oktober 20®Regeling
Privé-beleggingstransacties.

Rabobank Regeling Privé-transacties Rabobank Nederland 2007 10



